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本資料には、今後の計画や業績の見通し等が含まれておりますが、
これらは現時点において入手可能な情報に基づいて設定したものであり、
今後の事業を取り巻く環境の変化により、変動することが予想されます。

従いまして、実際の業績等は、これらの見通しとは異なる可能性が
ございますのでご了承ください。

※当社は、平成２１年３月期より連結財務諸表を作成しておりますので、
本資料中の、前期と比較した増減額、比率は参考として記載しております。

ご注意
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保 証 残 高 の 推 移
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保証残高金額 ４３１億円

前期比増減額 ８８億円

６１７億円

１８６億円

７７８億円

１６１億円

９３７億円

１５９億円

１,１０１億円

１０３億円

９９８億円

６１億円

・低リスクで高額な案件の受託を進めた結果、保証残高は
前期末比１０％増となり、1,000億円の大台を突破。
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・売上高は前年同期比約６％の増加。
・リスクポートフォリオの改善により、利益率が大幅に向上。

連 結 損 益 計 算 書

H22年３月期

第２四半期

構成比

(％）

H23年３月期

第２四半期

（ ）内は前年同期比増減額

構成比

（％）
前年同期比

(％）

売上高 1,531 100.0 1,618 (87) 100.0 105.7

売上総利益 759 49.6 927 (168) 57.3 122.1

営業利益 280 18.3 384 (103) 23.7 136.9

経常利益 285 18.7 390 (105) 24.1 136.9

四半期純利益 159 10.4 213 (54) 13.2 134.2

（単位 ：百万円）
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平成23年３月期第２四半期 対期初予想比
（単位 ：百万円）

Ｈ23年3月期

第２四半期

（期初予想）

Ｈ23年3月期

第２四半期

（実績）

構成比

（％）

期初予想比

(％）

増 減 額

売上高 1,630 1,618 100.0 99.3 △11

営業利益 340 384 23.7 113.0 44

経常利益 340 390 24.1 115.0 50

当期純利益 180 213 13.2 118.8 33

・売上高は低リスク中心の案件獲得を図ったため、概ね期初予想通り。
・リスクポートフォリオの改善効果に加え、リスク移転手法の多様化により
利益率は大幅に上昇。

・営業利益・経常利益・当期純利益は期初予想を上回る。
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（単位 ：百万円）

・保険会社等に支払う前払
費用が、151百万円増加。

・利益剰余金153百万円を
積み増し、純資産合計は
2,884百万円に。

資産の部
H22／
期末

構成比

（％）

H23／

２Ｑ

構成比

（％）

流動資産 4,051 83.5 4,178 84.0

現預金 3,690 76.1 3,668 73.8

前払費用 282 5.8 434 8.7

未収入金 7 0.2 9 0.2

その他 70 1.4 65 1.3

固定資産 798 16.5 794 16.0

資産合計 4,849 100.0 4,973 100.0

負債の部
H22／
期末

構成比

（％）

H23／

２Ｑ

構成比

（％）

流動負債 2,084 43.0 2,031 40.8

買掛金 70 1.5 47 1.0

未払法人税等 159 3.3 174 3.5

前受金 1,707 35.2 1,582 31.8

その他 146 3.0 228 4.6

固定負債 51 1.1 57 1.2

負債合計 2,135 44.0 2,089 42.0

純資産の部

株主資本 2,172 44.8 2,325 46.8

資本金 1,048 21.6 1,048 21.1

資本剰余金 458 9.5 458 9.2

利益剰余金 664 13.7 818 16.5

新株予約権 29 0.6 40 0.8

少数株主持分 511 10.6 518 10.4

純資産合計 2,713 56.0 2,884 58.0

負債純資産合計 4,849 100.0 4,973 100.0

連 結 貸 借 対 照 表
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・通期業績予想は、売上高３,３９０百万円、経常利益７１０百万円
当期純利益３８０百万円を維持。

平成23年３月期 連結業績見通し

Ｈ23年３月期

第２四半期

Ｈ23年３月期

（予想）
進 捗 率 （％）

売上高 1,618 3,390 47.8

営業利益 384 690 55.7

経常利益 390 710 55.1

当期純利益 213 380 56.3

１株当たり四半期純利益 (円） 10,589.43 18,810.02 56.3

（単位 ：百万円）
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平成23年３月期の取り組み

優良なリスクポートフォリオを維持しつつ、リスク分
類に応じた価格設定と商品投入で新規契約を拡大

サービス・商品ラインナップの拡充

１ 低リスク分野への注力

２

リスクに応じたきめ細かい価格設定に基づいて
大企業向け等の低リスク分野に注力

３ リスク移転手法の多様化

顧客企業の規模やニーズに応じ、きめ細かく商品投入
金融機関の保証事業展開支援強化

リスクに応じてリスク移転コストを細分化すべく
リスク移転手法を多様化
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高料率

（企業数）

（平 均 料 率）
低料率 3%前後 5%前後0.6%前後

低リスク市場
・顧客層が広い
・少ない分散でも

確率通り倒産
予測が可能

↓
安定したリスク資産

0.1%前後

高リスク市場
・顧客層は限定的
・倒産確率が高く、

分散が少ないと
確率通りの倒産
予測は困難

↓
リスク管理に
注意を要する

今期の注力先
（破線部）

従来の当社が主に
引受けてきたリスク

12

リスクに応じた引受け料率を設定することで、
より市場規模が大きい低リスク市場への参入に注力。
→保証残高が前期末比１０％増加。
一方、リスクポートフォリオ内での倒産は引き続き低水準で推移。

上期のレビュー ①低リスク分野への注力
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上期のレビュー② ｻｰﾋﾞｽ・商品ﾗｲﾝﾅｯﾌﾟの拡充

大企業と中小企業向けのラインナップを分け、
顧客の抱えるリスクやニーズに応じた商品投入を実施。

大企業・中堅企業 中小企業

投入
商品

・リスク分析に基づく個別商品設計
（低料率の実現）

・特殊債権の保証（ＣＤＳ含む）

・資金ニーズに応える手形保証
（手形買取ネットワークの活用）

上期
実績

・与信管理に関するリスク・コンサル
ティングを実施し、顧客に応じた
保証サービスを提供

・売掛債権担保融資の担保債権を
保証する案件を手掛ける

・昭和リース㈱、エムジーリース㈱と
保証付手形買取サービスで
業務提携

◆商品群の拡充：顧客企業の規模に応じた、きめ細かい商品の投入
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リスク移転コストも細分化できるようリスク移転手法を多様化。
→従来の金融機関に加え、ファンド等への流動化を拡大しつつも、実質的に

ファンド残高と同程度のストップロス契約を締結し自己引受けリスクを限定。

上期のレビュー③ リスク移転手法の多様化

リスク移転先の多様化

従来のリスク流動化

ポートフォリオを維持してリスク移転：平均化した原価

新たなリスク流動化
リスクにより分離してリスク移転：細分化された原価

引受け料率の細分化に
合わせ流動化コストも
リスクにより細分化を
図る

金融機関

金融機関

ファンド

S/L保険等
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提携先地銀 ・・・・・・計 ３５ 行
◆阿波銀行 ◆伊予銀行 ◆岩手銀行
◆大分銀行 ◆大垣共立銀行 ◆近畿大阪銀行
◆山陰合同銀行 ◆滋賀銀行 ◆四国銀行
◆静岡銀行 ◆十八銀行 ◆荘内銀行
◆常陽銀行 ◆第四銀行 ◆千葉銀行
◆鳥取銀行 ◆トマト銀行 ◆名古屋銀行
◆西日本シティ銀行 ◆八十二銀行 ◆肥後銀行
◆百十四銀行 ◆広島銀行 ◆福井銀行
◆北海道銀行 ◆宮崎銀行 ◆武蔵野銀行
◆山口銀行 ◆山梨中央銀行 ◆京都銀行
◆百五銀行 ◆東邦銀行 ◆佐賀銀行
◆南都銀行 ◆山形銀行 ＜敬称略＞

・・・平成・・・平成2222年年1111月現在提携先地銀所在県月現在提携先地銀所在県

地銀以外の主要な提携先
◆りそな銀行 ◆岡三証券
◆中央三井信託銀行 ◆いちよし証券

◆三井物産インシュアランス（三井物産グループ）
◆双日インシュアランス（双日グループ）

◆クボタ総合保険サービス(クボタグループ）
◆日立保険サービス(日立グループ）

◆東京センチュリーリース ◆オリックス
◆エムジーリース ◆昭和リース ＜敬称略＞

販売チャネルの拡大 －今期の新規提携先－

※青字は本年4月以降の新たな提携先
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事業環境の変化

16

景気は緩やかな回復を続けるものの、
急速な円高や政府経済対策の効果が剥落する懸念が強まり、
先行きは予断を許さない状況へ。

引き続き低リスク案件を中心に、リスクに見合う保証料の設定により
多様なリスクを受託、新規顧客の拡大に取り組む。

倒産件数の減少傾向が続いてきたが、そのペースは緩やかになっており
中小企業金融円滑化法や信用保証協会の景気対応緊急保証の期限が
来年３月に迫る。
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下期に注力するポイント

17

低リスク分野への注力

低リスク受託を継続

□効率的に信用リスクをヘッジする保証商品を
大・中堅企業の新規顧客層へ積極販売

□急速な景気変動に適応する価格設定力を
背景に、リスクに応じた最適な料率を提示

セグメント別の取り組みを強化

□リスク分析による提案営業を強化、
顧客へ与信管理面でのサポートを実施

□申込書1枚で保証締結ができる、中小企業
向け保証サービスを本格導入

ファンド等へのリスク移転を加速

□環境の変化に応じた価格でのリスク受託を
継続すべく、ファンド等を積極的に活用

□一方、リスク移転と同時にストップ・ロス保険
を付保し、自己引受リスクを限定

サービス・商品ラインナップの拡充

リスク移転手法の多様化
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顧客

取引先

取引先向け売掛債権・手形など

信用リスクを当社が受託
（事業法人・金融機関）

信用リスクヘッジ

信用リスク受託
（売上）

取引先

取引先

移転先

信用リスク移転（原価）

ビジネスモデル：信用リスク受託・流動化

移転先

移転先

信用リスクを流動化
（金融機関・ファンドなど）

リスクを審査し
ポートフォリオ化
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事業会社

取引先

当社の事業①：事業法人向け保証サービス

保証

保証契約

販売
役務提供等

売掛債権
請負債権等

当社のサービスを利用することで、比較的高額な信用リスク・
多様な信用リスクのヘッジが可能になります。
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事業会社

取引先

当社の事業②：保証債務保証サービス

保証契約

ファクタリング契約・保証契約

ファクタリング契約・
保証契約に対する保証

ファクタリング会社
リース会社等

金融法人向け保証サービス

当社のサービスによりファクタリング会社・リース会社等は、当社の
信用リスク分析を通じて企業の信用リスク引受が可能となります。

売掛債権
請負債権等

販売
役務提供等
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当社の事業③：手形債権保証サービス

販売
役務提供等

手形等

流動資産担保融資（ABL)契約

取引先

事業会社 金融機関
手形等

保証

金融法人向け保証サービス

当社のサービスにより手形等に信用力を付与することで、
事業会社等は流動資産担保融資契約を締結可能となります。
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事業会社

取引先

当社のサービス④：手形買取保証サービス

業務提携契約 手形を保証

リース会社
地方銀行

ノンバンク等

資金繰りニーズに応え、保証対象先となる取引先が振出す手形を、当社提携
先金融機関で、いつでも、一定の金利で割引可能なサービスを提供します。

手形を持ち込む

当社保証付の手形を
一定料率で割引

取引先の手形

割引による資金化

取引等による手形取得
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当社の収益構造は、毎年の保証受託契約の更改率（継続率）が高く、当社の収益構造は、毎年の保証受託契約の更改率（継続率）が高く、
下方硬直性が高いストック型ビジネスモデル下方硬直性が高いストック型ビジネスモデル

売上高売上高
保証残高保証残高

経過年数経過年数

新規新規 継続継続 継続継続 継続継続

新規新規
継続継続

継続継続

新規新規

継続継続

新規新規

初年度契約分初年度契約分

３年目契約分３年目契約分

２年目契約分２年目契約分

４年目契約分４年目契約分

初年度 ２年目 ３年目 ４年目

保証契約の継続受託保証契約の継続受託

による収益による収益

（点線部分）（点線部分）

保証契約の継続受託保証契約の継続受託

による収益による収益

（点線部分）（点線部分）

当当 社社 のの 収収 益益

＝＝＝＝

新規保証受託の収益新規保証受託の収益

（棒線部分）（棒線部分）

新規保証受託の収益新規保証受託の収益

（棒線部分）（棒線部分）

＋＋＋＋

当社の収益構造
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H22H22年年
((２２QQ））

①①売上高経常利益率売上高経常利益率

H22H22年年
((期末）期末）

H23H23年年
((２２QQ ））

18.718.7％％

24.124.1％％

19.619.6％％

45.945.9％％ 46.846.8％％

②②自己資本比率自己資本比率 ③③一株当たり純資産一株当たり純資産

107,533.98107,533.98

115,123.41115,123.41

98,462.2498,462.24

44.844.8％％

H22H22年年
((２２QQ ））

H22H22年年
((期末）期末）

H23H23年年
((２２QQ ））

H22H22年年
((２２QQ ））

H22H22年年
((期末）期末）

H23H23年年
((２２QQ ））

①リスクポートフォリオの入替えによる原価低減の維持、及びリスク移転手法の
多様化に取り組んだ結果、売上高経常利益率が前年同期比５.４ポイント上昇。

②利益剰余金の積み増しにより、期末比で自己資本比率が上昇。
③利益剰余金の積み増しにより、一株当たり純資産が増加。

主 な 経 営 指 標

((円）円）
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全国倒産件数の推移 （月次件数）

26

（帝国データバンク調べ）
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氏名又は名称 持株数 持株比率

1 伊藤忠商事 6,398 31.67%

2 帝国データバンク 1,794 8.88%

3
日本マスタートラスト信託
銀行（信託口）

1,758 8.70%

4 エヌ・ティ・ティ・データ 1,200 5.94%

5 ジェーシービー 1,000 4.95%

6
あいおいニッセイ同和
損害保険

800 3.96%

7
日本トラスティ・サービス
信託銀行（信託口）

787 3.89%

8 損害保険ジャパン 784 3.88%

9 日本興亜損害保険 670 3.31%

10 三井住友海上火災保険 500 2.47%

＜上位１０位の株主状況＞ ＜株主の分布状況＞

株 主 状 況（平成22年９月30日現在）

個人・その他

15.8%

金融機関

29.3%

その他国内

法人

51.6%

外国人

2.2%

証券会社

1.1%
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電 話

Ｆ Ａ Ｘ

住 所

0 3 – 5 4 4 7 – 3 5 6 6

0 3 – 5 4 4 7 – 3 5 8 0

東京都渋谷区恵比寿４－２０－３

ＩＲに関するお問合せ

イー・ギャランティ株式会社 経営管理部

Ｅ – m a i l ir@eguarantee.co.jp


